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Verslo ciklai: amortizacijos laikotarpio aspektas

Straipsnyje pateikiamas alternatyvus verslo ciklo modelis, kuris leidzia paaiskinti kity autoriy empiriniuose tyrimuose
atskleistus désningumus, atsispindinéius verslo ciklo amplitudés ir periodo kitimu. Siame teoriniame tyrime ypatingas
vaidmuo skiriamas produkty amortizacijos laikotarpiui, laikant, kad pastarasis yra esminis apsprendziant ir verslo ciklo
periodo trukmg.
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This article presents the alternative business cycle model, which, alongside the possibility to proof the inevitability of
business cycle existence, allows to explain the consistent patterns, reflected in changes of business cycle amplitude and
period, that were revealed in other authors’ research. This theoretical research emphasizes the specific role of products’
amortization period for the formation of the business cycle.
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OOBSCHATH HEN30EKHOCTH IKOHOMHIECKOT0O IIUKJIA, II03BOJISIET MOHATH U YK€ OTKPBITHIE APYTHMH aBTOpaMH TEHACHIHH B
JIONTOCPOYHOM Da3BUTHU IMKIOB. B IIpeicTaBIeHHOM TEOPETHMYECKOM HCCIEJOBAHHU HCKIIOYUTENbHOE BHUMAHHE B
(hopMHpOBaHUH YKOHOMHYECKOTO [IUKJIA Y/SJICHO IIEpHO Ly aMOpTH3anuy (M3Hoca) npoxykToB. [Tocieanuii 31ech cauTaeTest
HaUBKHEHIINM (PAaKTOPOM B ONpPEJIEICHHU EPHO/Ia CAMOI0 SKOHOMHYECKOTO LIHKJIA.

KiroueBble cll0Ba: 59KOHOMUYECKUH LUK, aMIUIUTY A U IEPUOJ LIUKJIA, UHHOBALIMOHHAS TOJUTHUKA.

[vadas

Problemos aktualumas. Ekonomikos (verslo) Vyriausybiniame  ekonomikos  reguliavimo
ciklas apibadinamas kaip désningas ekonomikos lygmenyje, kadangi ekonominis stabilumas
aktyvumo svyravimas, kurio metu ekonomikos apsprendzia socialinj stabiluma visuomenéje.

augimo faze periodikai kei¢ia nuosmukio fazé. Butent todél vyriausybe ir verslas

Ekonomikos aktyvumas vertinamas daugeliu suinteresuoti suprasti verslo ciklo désningumus,
rodikliy. Esminis rodiklis yra BVP procentinis svyravimg lemianCius veiksnius, kad tinkamu
pokytis - BVP augimo tempas. Sia prasme verslo momentu  galéty  pasirengti  galimiems

ciklas - periodinis teigiamo ir neigiamo BVP sunkumams ar veiklos plétrai.

augimo tempy kaita. Verslo subjektai yra  Siuo metu egzistuoja daug modeliy, kurie
suinteresuoti  stabilesne  ekonomine raida, atskleidZia verslo ciklo désningumus ir jy
palengvinancia verslo veiksmy prognozavima; atsiradimo  salygas. Juose verslo ciklas

beciklé-linijiné ekonomikos plétra siektina ir modeliuojamas kaip kapitalo-darbo apim

Mindaugas DAPKUS Ekonomikos moksly daktaras. Vytauto DidZiojo universiteto, Ekonomikos ir vadybos fakulteto
docentas. Adresas: S. Daukanto g. 28, Kaunas, Lietuva. E-mail: m.dapkus@evf.vdu.lt.

Biruté ROMIKAITYTE - Ekonomikos moksly daktaré. Vytauto DidZiojo universiteto, Ekonomikos ir vadybos fakulteto
docenté. Adresas: S. Daukanto g. 28, Kaunas, Lietuva. E-mail: b.romikaityte@evf.vdu.lt.


mailto:m.dapkus@evf.vdu.lt
mailto:b.romikaityte@evf.vdu.lt

54

Mindaugas DAPKUS, Biruté ROMI KAITYTE

ties, kapitalo-darbo pajamy pasiskirstymo,
investicijy-santaupy nesutapimo, likesciy kaitos
(Beaudry, Portier, 2004), paklausos- pasiilos
elastingumo skirtumu (cobweb modelis) ir kity
rinkos jégy disfunkcija. Verslo ciklai siejami su
juos lemianciais veiksniais: inovaciniai ciklai

(Comin, Mulani, 2005; Wilde, 2003),
monetariniai, finansiniai (Gorton, Ping He, 2005),
politiniai (Blomberg, Hess, 2001)...

Egzistuojantys modeliai tik dalinai paaiskina
verslo ciklo fakta, jo neiSvengiamuma ir valdymo
galimybes (Chauvet, Hamilton, 2005), todél
verslo ciklo veiksniy ir jy poveikio tkiui tyrimas
iSlieka svarbi makroekonominé problema, o
alternatyviy koncepcijy paie$ka leidZia geriau
suvokti verslo cikliSkumg ir sidlyti priemones
geresniam ekonomikos valdymui.

Straipsnio tikslas - pateikti loginj-ma-
tematinj verslo ciklo modelj, leidziant] pagristi
stebimas verslo ciklo vystymosi tendencijas ir
pasililyti priemones, padedancias stabilizuoti
ekonominj cikla.

Naujumas. Pateikiamas modelis atspindi
alternatyvia  ekonomikos ciklo  suvokimo
galimybe, turinCia praktinio pritaikymo galia.
Pateikiama inovacinio verslo ciklo koncepcija
patvirtina verslo ciklo neiSvengiamuma, kurj
salygoja visuomenés ir individo interesy
konfliktas.

Metodika. Straipsnyje verslo ciklo for-
mavimosi  modelio  veikimas  pateikiamas
mikroekonominés problemos suvokimo lygyje,
kuris gali bati lengvai interpretuojamas ir
makroekonominiame  lygmenyje.  Pateiktas
teorinis tyrimas ] pirma plang iSkelia realaus
produkto, jo kiirimo ir vartojimo proceso savybiy
itakg verslo ciklui.

Pateikiamo modelio prielaidos:

a) modelyje atsiribojama nuo kainos po-
veikio, todél praktiskai tiriamg modelj galima
priskirti prie realaus verslo ciklo grupés modeliy;
nors ir pripazjstama, kad ir gamybos, ir vartojimo
sprendimus lemia kainos veiksniai, ¢ia laikysimés
prielaidos, jog jie jau atspindéti pacCiame
faktiniame rinkos subjekty pasirinkime gaminti ir

b) vartoti prekes;

¢) manoma, kad pateikiamo idealaus
modelio veikimui iStekliy ribotumo faktas neturi
tiesioginés jtakos, kadangi pats istekliy ribotumo
poveikis pasireiskia per kainy mechanizma, kuris
galiausiai nulemia ir gamintojy, ir vartotojy
apsisprendimus;

d) atskiry ekonomikos Saky produkcijos
paklausa nepriklauso nuo kity Saky buklés ir
ekonomikos padéties (Saky autonomiskumo
prielaida);

e) verslo sglygos suvokiamos kaip techninés
galimybés atsiribojant nuo klimato poveikio
ekonominei sistemai (sezoninius ciklus
itakojantys veiksniai ignoruojami).

Verslo ciklo neisvengiamumo veiksniai

Pradzioje paprasto loginio statinio uzdavinio
pagalba charakterizuojame veiksnius, turin¢ius
jtakos ekonominiam ciklui ir naudojamus
pateikiamame modelyje.

Tarkime, kad $alyje tam tikru momentu
pasirodo naujas produktas - namas. Salyje
gyvena 100 zmoniy (gyventojy skaiius g) ir
kiekvienas jy pageidauja turéti po vieng (vi-
dutiné paklausa d) nama. Tuo pat metu susikuria
gamybinis mechanizmas, leidZiantis realizuoti
bet kokio dydzio paklausa. Sio mechanizmo
minimalus vienetas - jmoné. Viena jmoné vieng
namg pastato per vienerius metus (gamybos
potencialas p ir gamybos proceso trukmé T).
Namo amortizacijos laikas (Tm) - 100 mety.
Verslo ciklo tyrimo problematikos kontekste
reikia nustatyti, kiek reikés jmoniy (]/;) norint 1)
apripinti Visus gyventojus namais, 2) i§saugant
stabilig ekonomika. Stabilumas ¢ia suvokiamas
kaip siekiamas idealas - t.y., tolygi ekonomikos
plétra (augimas) be ciklinio svyravimo.
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1 pav. Verslo ciklo charakteristiky kaita

vokiame, kad vienintelis vertinis sprendimas,
leidziantis iSpildyti apribojancias salygas yra
vienos firmos egzistavimas nuo pat paklausos
susiformavimo momento (1 pav.). Valstybés
interesai §iuo atveju bus patenkinti: esama firma
per 100 mety apriipins gyventojus namais, kol
pirmieji namai susidévés ir vél reikés statyti
naujus. Tik tokiu atveju ekonomika nepatirs
cikliniy svyravimy, o tai biity naudinga
visuomenei (vyriausybei), ir kartu bus patenkinti
vartotojy (individo) poreikiai.

Formalizuojant  pateikta pavyzdi api-
budinsime  salygas, lemianéias dinaminio
stabilumo (stabilumas, pasiekiamas kintant
visiems veiksniams laike) (beciklio vysti- mosi)
blisenos egzistavimg, laikant, kad verslo ciklg
lemiantys veiksniai kinta laike. Taigi, ekonomika
plésis nepatirdama cikly, jei a) paklausos
susiformavimo momentu, tuo pat metu bus
sukurtas gamybinis  mechanizmas  tiksliai
tenkinantis ilgalaikius poreikius, perskaiciuotus
vienam nusidévéjimo laikotarpiui; b) kiekybinis
gamybos intensyvumas (Gl = — —) bus lygus
vartojimo (nusidévéjimo) intensyvumui
perskaiCiuotam prekiy nusidévéjimo laiko- g+ d
tarpio vienetui (N1 - ------ ---- ), t.y. (GI=NI)

tamarba jy santykis bus
lygus vienetui:

— =1 arba=b

N1 Tog-d

sqlygy, bus iSprovokuotas verslo ciklas arba
chroniSkas vartotojiskas deficitas:

Jei didés veikianCiy jmoniy
(gamybai intensyvéjant), ekonomika patirs
periodinius ekonomikos pakilimus ir nuo-
smukius: pvz., esant dviems firmoms rinkoje, ji
bus prisotinta per 50 mety (pakilimas), o kitus 50
mety pasireiks nuosmukio faze.

skaiCius

(rz
> 1 arba

NI

Taigi, kai vidutinis santykis
P Tam
- ---- - ----> 1, susiformuoja galimyb¢ atsirasti
cikliniam augimui nepasireiskiant
perprodukcijai. Augant gamybai (gam%/bal
intensyvéjant) vartojimo intensyvumo atzvilgiu,
svyravimo amplitudé didés, o nuosmukio fazés
ilgés. Tuo tarpu paties verslo ciklo Kritinis
svyravimy periodas iSlieka: jis sutampa su
produkto amortizacijos laiko

« Jei ekonomikoje veiks maziau firmy (ar jy
gamybos potencialas bus maZzesnis), tokiu atveju
vyraus stabili plétra, taciau pasireiks chroniskas
deficitas (poreikiy nepatenkinimas). T.y., Kai
vidutinis santykis

Gl , f-p-Tam .
<1larba < 1, susirormuo-
HI g-d-Tg
tarpiuJja galimybe atsirasti deficitiniam augimui.
Deficitinio augimo  atveju  naujas

paklausos ir jj atitinkantis gamybos sektorius
(inovacijos) gerina zmoniy gyvenima, lyginant su
ankstesniu  laikotarpiu, taciau  konkretaus
produkto atzvilgiu paklausos realizacija bus
nepakankama - t.y., deficitiné.
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Siame pavyzdyje matome it psichologiniy
vartojimo aspekty pasireiskima. Suvokiame, kad
individas siekia patenkinti savo poreikius kuo
greitiau (t.y., aiSku, kad individas nesutiks laukti
100 mety, kad galéty gyventi savame name),
neatsizvelgiant j visuomenés stabilumo interesg.
Sis konfliktas negali biiti i§sprestas demokratinei
rinkai priimtinomis priemonémis, t.y. negalima
diktuoti salygy, kiek kiekvienam visuomeneés
nariui reikia prekiy, kiek jis turi laukti, kiek firmy
gali uzsiimti konkredia veikla... Sitaip
suformuluotas uzdavinys, jo sprendimas bei
vidiniy priestaravimy i$kélimas atskleidzia dar
vieng giluminj verslo ciklo neisvengiamumo
jrodyme}: ekonominio ciklas atsiranda, kai
nesutampa visuomeneés ir individo poreikiai. Sis
poreikiy nesutapimas galiausiai pasireiskia per
paklausos-pasiiilos, kapitalo-taupymo, pelno-
palikany ir kity statistiSkai  jvardijamy
ekonominiy veiksniy disfunkcija, o galiausiai ir
per verslo ciklo egzistavima.

Verslo ciklo veiksniai modelyje

Pateiktame uZdavinyje galime iSskirti vieng
kritinj veiksnj, lemiantj vieng svarbig verslo ciklo
charakteristika - periodo trukme - t.y., laikotarpi
tarp dviejy vienakrypéiy verslo ciklo faziy. Sis
veiksnys - tai gaminiy amortizacijos laikas
kadangi pastarasis nulemia verslo periodo
trukme. Matematine prasme verslo ciklo periodas
(ITZp yra produkty amortizacijos laiko (Tam)
funkcija: n=F(TJ.

Tai tiesioginis verslo ciklo periodo ir
amortizacijos trukmés rySys: didéjant gaminio
amortizacijos trukmei konkretaus gaminio
(Sakos) verslo ciklo periodas ilgés ir, prieSingai,
trumpéjant amortizaciniam laikotarpiui, ciklo
periodas trumpés. Amortizacijos laikotarpis ¢ia
suvokiamas platesne - vartojamaja - prasme. Su
prekés vartojamoj a trukme susije veiksniai apima
fizinio ir moralinio nusidévéjimo dedamasias: tai
yra fizinis tvarumas, moralinio nusidévéjimo
intensyvumas, vartotojo ypatybiy kitimas
(konservatizmas-novatoriskumas), visuminés

paklausos _ struktura _ (ilgo-UUmpo __ vartojimo

prekés)... Visi Sie amortizacijos veiksniai daro

jtaka produkto (Sakos) ciklo periodo trukmei.
Verslo ciklo svyravimo amplitudé vertinama

kaip  faktinis = gamybos  atotrikis = nuo
subalansuotos  potencialios gamybos, ga-
rantuojanéios paklausos realizacija gaminio

amortizacijos laikotarpiu. Verslo ciklo amplitudés
jtakos veiksniams sqlyginai priskiriami likg
paklausos techninio realizavimo veiksniai:
imoniy skaicius, gyventojy skaicius, norimas
turéti  prekiy  skaiCius, jmoniy  plétros
intensyvumas, darbo na$umas..., kurie funkcine
prasme pusiausvyros sqlygg nesilaikymo atveju
lemia amplitudés (arba ekonomikos augimo
tempy) dydj. Firmy skaiiaus kitimas, gamybos
apimties kitimas ir pan. (gamybos intensyvumo
veiksniai) turi tiesioginj poveiki amplitudés
dydziui, o gyventojy (vartotojy) augimas, norimo
vartoti prekiy skaiciaus ir pan. kitimas (gyventojy
vartojimo intensyvumo veiksniai) turi atvirkstinj
poveiki verslo ciklo amplitudei. Netiesiogiai
verslo ciklo amplitudés dydziui turi jtakos ir
gaminiy amortizacijos periodo kaita: mazéjantis
gaminiy  amortizacinis laikotarpis,  ceteris
paribus, leidZia sumazinti
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verslo ciklo amplitud¢ arba garantuoja didesnj
ilgalaikio augimo tempa. Vis tik ¢ia laikysimés
prielaidos, kad trumpuoju laikotarpiu
amortizacijos laikotarpis kinta létai, todeél
svyravimo amplitudés dydziui Siame modelyje
esminj vaidmenj vaidina gamybos veiksniai.

Remiantis jau aptartais verslo ciklo cha-
rakteristikoms  daranciais jtaka veiksniais,
pateikiame idealios ekonominés  sistemos
svyravimo matematinj modelj, aprasyta kaip
ciklinj gamybos apimties (GDP) kitimg apie
ilgalaike tendencijg (trenda): . r 1 'l GDP, =
C, +D, + Ama -Siu —a

1) Ekonominio augimo trendo komponenté
GDP: = Co + Dy, kur C, - pirminis potencialios
paklausos lygis, perskaiciuotas amortizacinio

laikotarpio vienetui (C, = gﬂ ); D- potencialaus

vartoji- ~amO

mo, perskaiCiuoto amortizacinio laikotarpio
vienetui, kitimo (ilgalaikés vidutinés paklausos)
tiesiné funkcija D= F

ja formuojantys komponentai gali kisti ilguoju

laikotarpiu.
2) Cikliné modelio dalis formuojama keliy

baziniy elementy pagrindu. Elementas 1'l

nuo maksimalaus gamybos proceso
intensyvumo  (GI) lyginant su potencialia

ilgalaike vidutine paklausa (N1). Maksimalus
gamybos lygis nulemtas vartotojy poreikiy ir to
salygojamy kainy lygiy (désningumai sutinkamai

A”su cikliniu koeficientu sin at-

spindi absoliutaus svyravimo amplitud¢ apie
savo  potencialaus ilgalaikio  vartojimo
tendencija (D*). Maksimali svyravimy am-

su gaminio verslo ciklu). Norminis konkretaus
gaminio verslo ciklo kaitos koeficientas sin(cc)
(nt=nd/1l) atspindi cikliskumo mechanizma, kuris
yra svyravimo periodo funkcija. Koeficientas ny
koreguoja norminj verslo ciklo koeficientg ilguo-

ju laikotarpiu: mazéjant gaminio (8akos)
amortizacinio laikotarpio trukmei
flj

sina rodys mazéjantj verslo ciklo \11

perioda ir atvirksciai.

Pateiktas bendrinis verslo ciklo modelis
funkcionuos tada, kai vidutinis gamybos
intensyvumas bus didesnis nei vidutinis vartojimo
intensyvumas (t.y., GI>NE). Kai, GI=NJ\ esant
momentiniam gamybos mechanizmo
susiformavimui, gausime becikl¢ ekonomikos
plétra:

GDP, =Co+D..

Kai GI<NI, tada bus stebima ilgalaiké
deficitinés ekonomikos plétra. Tuomet paklausos
augimo trendas bus nulemtas vidutinio gamybos
augimo (GlI) trendo:

GDP, =Co +*--D, = C. + Gl,.

tu tore

Ekonomikos svyravimo intensyvumo mazéjimo
priezastys

Pasitlytu loginiu-matematiniu modeliu galime
paaiskinti  gilias ekonomines krizes bei
empiriniais tyrimais atskleista verslo ciklo
svyravimo intensyvumo mazéjimg (McConnell,
Perez-Quiros, 2000; Bekaert, Harvey, Lundblad,
2004; Stock, Watson, 2003).

Atskirais laikotarpiais verslo ciklo eigoje
ekonomikos augimo tempy sumazéjimas (ar
padidéjimas) pasireiskia dél atskiry produkty
(ekonomikos  sektoriy, = pramonés  Saky)
gamybiniy cikly faziy sutapimo. Sutapus
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dominuojancios dalies ekonomikos sektoriy
fazéms, sistema rezonansuoja ir pasireiskia
bendraekonominis  verslo nuosmukis (arba
pakilimas). 2 pav. pateikti trijy produkty (BVP1,
BVP2 ir BVP3) ekonomikos ciklai, kai visy jy
pusiausvyros gamybos lygis siekia 100 (gamyba
svyruoja apie 100), o verslo ciklai prasideda 0
laikotarpiu, esant BVP1 atveju 36 laikotarpiy
verslo ciklui, BVP2 atveju - 24 laikotarpiy verslo
ciklui ir BVP3 atveju - 12 laikotarpiy verslo
ciklui. Suminis trijy sektoriy ekonomikos ciklas
BVP=BV- P1+BVP2+BVP3 tiriamajame laiko
intervale esant laiko momentui t=21 pasiekia dug-
na, nes Siuo momentu treciasis ekonomikos
sektorius BVP3 pasiekia savo minimalaus
aktyvumo tasks, pirmasis ilgiausio periodiskumo
sektorius dar tik leidziasi | savo Zemiausio
aktyvumo lygj, o antrasis sektorius BVP2 tik
pradéjo kilti i§ zemiausio savo aktyvumo tasko.
Siuo atveju buvo laikoma, kad visi sektoriai
ekonomikoje yra lygiaverciai, todél bitina turéti
omeny, kad realaus visos ekonomikos BVP
kitimas kiekvienu momentu bus kiekvieno
sektoriaus dalies svertinis vidurkis.

Si kriziy atsiradimo idéja papildo kity autoriy

iSkelta mintj, kad krizés ekonomikoje
pasireiSkia tada, kai sutampa keliy - ilgalaikiy
Kondratjevo ir trumpo laikotarpio (Ziuglaro
(Juglar), Kit¢ino (Kitchin)) - tipy verslo cikly
nuosmukio fazés (Dockes, Ro- sies, 1983). Cia
pateiktas modelis susieja verslo ciklus su
produkty amortizaciniu laikotarpiu, o tai gali
paaiskinti Kondratjevo, Ziuglaro ar Ki¢ino cikly
charakteristikas. Inovacinés verslo cikly kilmés
$alininkas J. Sumpeteris, taip pat N. Kondratjevas
savo atskleisty cikly dydj siejo su juos provokuo-
jan¢iy inovacijy reikSmingumu ekonomikai
(Bosserelle, 2004). ReikSmingumas gali biti
suvokiamas kaip lyginamosios dalies eko-
nomikoje dydis ir kaip atskiros inovacijos
gebéjimas paskatinti naujy produkty atsiradima.
Multiplikatyviné Dz. M. Keinso ir jo $alininky
teorija teigia, jog investicinio pobiidzio produktai
turi didesnj poveikj ekonomikai ir tai atspindi
investicijy multiplikatorius bei akseleratorius. Sio
straipsnio autoriai ilgalaikius ciklus sieja su
infras- truktarinio pobtuidzio investiciniy pakilimy
ir plétros sulétéjimy kaita, kurivos lemia ir jy
realizacijos savybés, ir jy reik§mé Kkitos
produkcijos gamyboje. Laikant, kad investicinio
pobudzio gaminiai turi ilgg amortizacijos

BVP2

Sektoriy BVP

T 3 =5 11

9

13 185 17 19:21:23 25 27 29 31
Laikas t

BVP3 == Suma 330

t 320
310

& 300

Suminis BVP

- 290

- 280

270

33 35

2 pav. Skirtingy tkio Saky ciklo nuosmukio faziy sutapimo poveikis ekonomikai
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laikotarp] pastaroji savybé apsprendzia verslo
ciklo perioda. Atitinkamai trumpesnio svyravimo
periodo ir amplitudés ciklai - tai trumpesnio
nusidévéjimo laikotarpio produkty (ekonomikos
Saky) - gamybos- amortizacijos laikotarpiy kaita.
Vistik reikia pripazinti, kad trumpo amortizacinio
periodo prekiy verslo ciklams didesng jtaka daro
kiti veiksniai, todél atskleista amortizacinio
periodo jtaka verslo ciklo periodui yra ypac
reikSminga bitent infrastrukttrinéms prekéms.

Atliktais empiriniais tyrimais nustatyta, kad
ilguoju laikotarpiu verslo ciklui yra budingas
verslo  svyravimy  intensyvumo — mazéjimas
(McConnell, Perez-Quiros, 2000; Raméy, Vine,
2005). Siame straipsnyje pateikto loginio modelio
rémuose toks verslo ciklo charakteristiky kitimas
gali biiti aiSkinamas $iy veiksniy poveikiu:

1. Visuomenés novatoriSkumo vartojimo
srityje augimas. Kadangi verslo ciklo periodo
trukmei lemiama jtaka daro gaminamy produkty
(o tuo paciu ir ekonominiy sri¢iy) amortizacinis
laikotarpis, vadinasi ir verslo ciklo periodo
trumpéjima salygoja veiksniai, trumpinantys
prekiy  vartojimo  laikotarpi  (amortizacinj
laikotarpj). Pagrindiniams veiksniams priskiriami
produkty fizinio ir moralinio nusidévéjimo
laikotarpiy kaita: a) bendras technologiniy
procesy tobuléjimo sqglygotas fizinis produkty
nusidévéjimo  laikotarpis turéty didéti  (t.y.
sukurtos technologijos laikomos progresyviomis
ir diegtinomis, jei jos uztikrina kokybiSkesnés,
taigi fiziSkai tvaresnés produkcijos gamybag),
todél verslo ciklo periodas turéty augti; taciau b)
egzistuoja moralinio nusidévéjimo dedamoji, kuri
atsveria  technologiniy  produkto  savybiy
pasireiSkimg ~ mikro-  makroekonominiuose
lygmenyse. T.y. visuomené vartojimo prasme
tampa santykinai dina- miskesné, maziau
konservatyvi, labiau atvira  inovaciniams
poky¢iams ir net ima konkuruoti intensyviau
vartodama inovacijas, o tuo paciu trumpg¢ja
vidutinis amortizacijos laikotarpis. Siuolaikinéje
ekonomikoje paklausa diktuoja sglygas pasiilai,
todél pasitla prisitaiko prie paklausos, o tai
reiSkia, jog siekiama gaminti produktus, kuriy

nusidévéjimo laikas artéja prie moralinio nusi-
dévéjimo laikotarpio. Taigi, paklausos ir pasitilos
veiksniy sgveika mazina verslo ciklo perioda.

2. Struktiiriniai gamybos-vartojimo
pokydiai. Struktrine prasme ekonomika artéja
prie paslaugy visuomenés, Kurioje didéja
nematerialaus  produkto lyginamoji  dalis.
Laikantis klasikinés prielaidos, kad paslaugy,
kaip nematerialios prekés, ,,amortizacijos laikas*
yra trumpas, vadinasi ir vidutinis visos
ekonomikos svyravimy periodas idealiu atveju
trumpés. Si idéja gali bati taikoma bendrai visai
ukio strukturai, laikant, kad ekonomikose
santykinai auga taikomoj o-vartojamoj o
pobudzio produkty kiirimas ir vartojimas. Jei
teigtume, kad pastaryjy vartojimo produkty
amortizacijos laikas lyginant su
infrastruktiirinémis (gamybos paskirties,
kapitalinémis) prekémis yra trumpesnis, vadinasi
ir svyravimy periodas trumpés.

3. Inovacijy lyginamosios dalies ma-
Zéjimas. Siame modelyje inovacijoms teikiamas
ypatingas vaidmuo, nes joms esant galimas
ekonomikos i$sibalansavimas, naujo verslo ciklo
kilimas ir galiausiai ilgalaikio augimo
formavimasis. Sudétingéjant technologiniams
procesams, naujy inovacijy sukirimas ilguoju
laikotarpiu tampa santykinai retu reiskiniu (pvz.,
dél vis labiau su- détingéjancio pazinimo proceso,
auganCios inovacijy savikainos - mazéjancio
ribinio inovatyvumo laike pasireiskimas). Mazé-
jant pagrindiniy ekonomikg ,destabilizuo- j
anciy“ veiksniy pasireiskimui, sudaromos salygos
laipsniskam rinkos jégy susibalan- savimui ir
ilgalaikés pusiausvyros biisenos pasiekimui. Tai
ir matoma mazéjant ekonominiy cikly amplitudei

ir periodui.
4. Bendras visuomenei naudingy pro-
dukty - paslaugy nomenklatiros (ukio

subjekty skaiCiaus) didéjimas. Ekonomikos
verslo ciklas yra atskiry produkty (ar tikio Saky)
cikly suma. Didéjant visuomenés vartojamy (ir
gaminamy) produkty skai¢iui, didés ir skirtingy
verslo cikly skaic¢ius. Kuo ekonomikoje bus
daugiau produkty, tuo santykinai mazesnj poveikj
turés atskiro produkto svyravimo ciklas visos
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5. ekonomikos ciklui. Daugelio skirtingy
verslo cikly ,,persidengimo® déka iSgaunamas
verslo ciklo amplitudés ir verslo periodo
mazéjimo efektas (3 pav.).

6. Ekonomikos procesy paZinimo
geréjimas. Nors pateiktame modelyje in-
formacijos asimetrijos vaidmuo tiesiogiai nebuvo
atspindétas, taciau netiesiogiai $is veiksnys daro
jtaka ir vartotojy ir gamintojy elgesiui. Ilguoju
laikotarpiu, kai pirminé informacija apie
potencialy vartojimo ir gamybos lygj pasiekia
gamintojus, S§ie turi galimybe ja jvertinti,
planuodami savo plétra

Realusis
produktas

3pav. Atskiry tkio Saky cikly suminis ekonomi[qu’A'I

stabilizuojantis efektas
ir taip turi galimybe iSvengti klaidy, kuriy
pasitaiké pirmojo Sakinio ciklo pasireiskimo
atveju (po inovacijos jdiegimo). Jau jgyta
ankstesniy karty patirtis integruojasi  ga-
mybiniame procese ir tada mazéjant verslo ciklo
svyravimo intensyvumui ekonomika ilguoju
laikotarpiu  stabilizuojasi. Tai  pasiekiama
inerciniy procesy slopinimo sgskaita. Istoriné
patirtis leidzia vyriausybéms geriau planuoti
aktyvesne paklausos ir pasitilos valdymo politika
nukreipta | ekonominiy procesy inertiSkumo
mazinima.

Vyriausybés vaidmuo reguliuojant verslo ciklg

Kiekviena  vyriausybé siekia  stabilizuoti
ekonominius procesus, o tai verslo ciklo

kontekste reiskia svyravimy amplitudés ir
periodiskumo  mazinimo  butinybe.  Tokio
kryptingo verslo ciklo reguliavimo nauda gali biiti
paaiskinama nuostoliy, kuriuos ekonomika patiria
deél verslo ciklo panaikinimo, biitinybe (Barlevy,
2004) arba nauda, kurig gauna verslas ir
visuomené i§ stabilesnés socialinés-ekonominés
aplinkos suformavimo. Verslo ciklo kastai
daugiausia siejami su jo salygotais finansiniais ir
socialiniais praradimais:

» Bendro verslo ciklo svyravimo amplitudés
mazinimas siejamas su teigiamy trumpalaikiy
visuomenés liikes¢iy palaikymu pakilimo metu ar
atstatymu ekonomikos nuosmukio momentu. Kuo
verslo svyravimo amplitudé bus mazesné, tuo bus
mazesni trumpalaikiai visuomenés socia- liniai-
ekonominiai  nuostoliai. ~ Amplitudi-  niai
svyravimai sietini su: a) ekonomikos aktyvumo
svyravimais, pasireiSkianCiais per deficitiniy-
perprodukcijos laikotarpiy egzistavima, ir tuo
paciu tiesioginius privaciy Salies tkio subjekty
ekonominius nuostolius; b) valstybés kastais
patiriamais perskirstant iSteklius i§ nuosmukj
patirian¢iy ekonomikos sektoriy ] sektorius
neturinéius iStekliy; c) intensyvia lukesciy kaita,
kurie gali skatinti neprognozuojamus politinius
procesus, destabilizuoti grasinti
demokratijai.

+ Bendro verslo ciklo periodo mazinimas
leidzia sutrumpinti potencialiy ekonomikos
nuosmukio faziy trukme¢, o tai labai svarbu
palaikant socialinj stabiluma, mazinant didele
ilgalaike bedarbystg, susijusia su visuomenés
socialiniais ir ekonominiais nuostoliais (pvz.,
kvalifikacijos praradimas dél ilgalaikio nedarbo,
bitinybé valstybei investuoti i
perkvalifikavima...). Kuo toly- desné ekonomikos
plétra, tuo trumpesnis nuosmukiy laikotarpis, tuo
mazesni Sie nuostoliai visuomengje.

Ekonomikos reguliavimo priemoniy sistema,
paremta fiskalinés ir monetarinés politikos
priemoniy  taikymu, leidzia  stabilizuoti
ekonomikg darant poveikj visuminei paklausai.
Bet $ios priemonés, autoriy nuomone, taikytinos
tik i$skirtiniais atvejais, kaip tai buvo

visuomene,
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rekomenduojama dar Dz. M. Keinso pasitilytoje
teorijoje. Svarbiausia ilgalaikei ekonominei
politikai vis tik yra pasiiilos struktirinés politikos
taikymas. Cia pateiktame modelyje isryskinami
mikroe- konominio lygmens pasitlos elementai,
kuriy reguliavimas leidzia stabilizuoti makroe-
konominius procesus. Modelyje verslo ciklo
charakteristikas apsprendzianc¢iy veiksniy
atskyrimas leidzia skirti ekonominés politikos
priemones ] pastargsias mazinancias verslo ciklo
amplitudg ir priemones, mazinancias verslo ciklo
periodo trukme:

o Swyravimo amplitude mazina priemonés,
panaikinancios potencialios paklausos,
perskaiciuotos amortizacinio periodo vienetui ir
pasiiilos, realizuojancios $ig paklausg, atotriikj.
Tai: a) visuomenés informavimo, Svietimo
skatinimas, uztikrinantis  geresnj  pasiiilos
prisitaikyma prie visuomenés poreikiy (S§iuo metu
ES propaguojama ir realizuojama Ziniy
ekonomikos koncepcija jnesa savo indélj
stabilizuojant verslo ciklg); informaciné politika
ypac svarbi perprodukcijos prevencijos srityje; b)
antimonopolinés politikos priemonés maZina
ekonominio pelno egzistavimo tikimybe, o tai
mazina staigiy investiciniy srauty persiskirstymo
grésme  Siuolaikinés globalios  ekonomikos
salygomis; c¢) gamybos proceso tobulinimas,
makroekonominiame  lygmenyje  skatinant
visuomenés konservatyvumo mazgjimg ir to
salygojamg vartojimo augimg; S$ia prasme
visuotinés kokybés idéjy, marketinginio proceso
tobulinimui skirtinas didesnis démesys;

» Pagrindinés makroekonominés politikos
priemonés nukreiptos amplitudei ir ekonomikos
svyravimy  periodui Tai inovacijy
paieska, jy diegimo skatinimas. Pateiktame
modelyje nuosmukiai siejami su atskiry produkty
(ekonomikos Saky) verslo cikly nuosmukio faziy
Todél galincia
minimizuoti tokiy kriziniy situacijy pasireiskima,
laikytina tik nawjy produkty (naujy ekonomikos
sektoriy) atsiradimas ekonomikoje. Didéjanti
naujy prekiy-paslaugy masé¢ su skirtingais
Sakiniais ciklais leidzia perskirstyti turimus
iSteklius i§ nuosmukius patirianc¢iy (nepaklausiy)

mazinti.

sutapimu. esmine priemone,

sektoriy i paklausius sektorius ir tai ne tik
sumazina ekonomikos svyravimo amplitude, bet
ir mazina svyravimy period3a. Tuomet suminis
vidutinis BVP amplitudés ir periodo lygis bus
mazesnis uz atskiro ekonomikos sektoriaus

svyravimo  charakteristikos.  Kita  vertus,
kardinaliai naujy produkty (nedestrukciniy)
atsiradimas skatina ir bendrg eckonominiy

santykiy rysiy augima, o tai reiskia ekonomikos
diversifikavima makroekonominiame lygmenyje.
Dar Dz Sumpeterio propaguota idéja apie
inovacijy skatinamajj poveikj ekonomikos
augimui  prisideda ir prie  ekonomikos
stabilizavimo makrokontekste ilguoju laikotarpiu,
nepaisant tam tikro destabilizuojancio inovacijy
poveikio trumpuoju laikotarpiu. Sis sprendimas
suvokiamas bendrame korporaciniy
diversifikuoty jmoniy valdymo kontekste:
siekdamos stabilizuoti jmonés pajamas ir taip
sumazinti veiklos rizika, korporacinés jmonés
renkasi veiklos diversifikavimo strategija. Tokiu
budu skirtingy produkty, esanéiy skirtingose
gyvenimo ciklo stadijose, teikiamos pajamos
leidzia stabilizuoti suminius pinigy srautus.
Valstybés veiksmy svarba formuojant inovacing
ekonoming politikg atspindéta ir dabartiniuose ES
prioritetuose: tai §vietimo, mokslo ir moksli- niy-
taikomyjy tyrimy, jy rezultaty diegimo praktikoje
skatinimas. Norint efektyviai realizuoti tokia
politika, darbo lankstumo
didinimas, aktyvios pokyCiams pasirengusios

bitinas rinkos

visuomenés formavimas.

ISvados

« Siame straipsnyje pateiktas verslo ciklo modelis
jrodo, kad ir esant pilnai informacijai bei
iSvengiant perprodukcijos momenty, ekonominiy
svyravimy tikimyb¢ iSlieka, o to priezastis gludi
visuomenés ir individy poreikiy
priestaravimuose.

» Pasililytame mikroekonominio lygmens
modelyje iSrySkinami veiksniai, darantys jtaka
verslo ciklo parametrams -  svyravimy
periodiskumui ir amplitudei. Jy poveikiu
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ekonominei  sistemai  grindziami  kity
mokslininky empiriniais tyrimais nustatyti
ekonominio ciklo svyravimy intensyvumo
mazéjimo désningumai, o taip pat dkio
svyravimams stabilizuoti sitllomos ilgalaikés
ekonominés politikos priemonés.

. Esminis  ekonomikos  ciklo
perioda nulemiantis veiksnys - prekiy amortizaci-
nis laikas. Jis ypa¢ svarbus ilgo vartojimo prekiy,
didelio masto inovacijy verslo cikly periody

dydziams.  Ekonominio ciklo  svyravimo
intensyvumo  mazéjimg  siilomo  modelio
kontekste  daugiausia  lemia  visuomenés
konservatyvumo vartojimo atzvilgiu mazéjimas,
mazgjanti naujoviy lyginamoji dalis
ekonomikoje,  augantis  konkurencingumas,

didinantis nepriklausomy tkio subjekty skaiciy.

» Pasitlytas modelis neprieStarauja R. Solou
(R. Solow) suformuluotai statinio augimo idéjai,
kai stabilus (stacionarus) augimas uztikrinamas
tuo atveju, jei gamybos apimtys sutampa su
kapitalo nusidévéjimu, o Sie su gyventojy augimo
tempais. Pateiktame modelyje ekonomikos
pusiausvyra taip pat siejama su gamybos apim¢iy
ir produkcijos susidévéjimo (amortizacijos)
savybémis, o idealiu atveju pusiausvyra (stabilus
beciklinis ekonomikos augimas) susiformuoja
tada, kai gamybos intensyvumas atitinka
paklausos kitima, perskai¢iuotag amortizacijos
laikotarpio vienetui.

+ Dz Sumpeterio inovacijy, kaip esminio
ekonomikos augimo veiksnio idéja yra integruota
pasiiilytame verslo ciklo modelyje ir pateiktuose
ilgalaikio ekonomikos stabilizavimo
pasitilymuose. Inovacijos €ia traktuojamos ne tik
kaip bendro gyventojy gyvenimo lygio augimo
veiksnys, bet ir kaip verslo ciklo amplitudés bei
periodo maz¢jimo veiksnys. Tokiu badu
atskleidziamas stabilizuojantis verslo cikla
inovacijy poveikis ekonomikai, nepaisant galimo
trumpalaikio nestabilizacinio efekto. Siame
straipsnyje bitent inovaciné politika nurodoma
kaip pagrindiné priemong, stabilizuojanti (ma-
zinancia svyravimo amplitudg ir perioda)

ekonomikg ilguoju laikotarpiu.
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BUSINESS CYCLE: THE ASPECT OF AMORTIZATION PERIOD
Summary

Economic (business) cycle is described as a regular
economical activity fluctuation, when the economy’s
growing phase is periodically changed by decline phase. The
intensity of economical activity is estimated using various
indicators. The essential indicator is the GDP growth rate.
So, in this case business cycle is the periodical changes of
GDP positive and negative growth. The private business
subjects are interested in a stable economical development,
which would make the prognostication of business actions
easier. Not cycled - linear economical development must be
treated as the ideal objective for Governments economical
regulation as well, because the social stability depends on
economical stability. So the Government and business are
interested to understand the factors on which the regularity
of business cycle for better planning of possible difficulties
or for activities’ development in a relevant moment depends.

The existing models allow only partially explaining the
fact of business cycle existence, its inevitability and
management possibilities. At this point the research of the
factors of business cycle and its influence on economy is an
important microeconomic and macroeconomic problem, and
the search for alternative concepts allows to better perceive
the business fluctuations and to suggest the means for
economic management. So, the purpose of this article is to
present the alternative logical-mathematical model of
business cycle, which enables to validate actual tendencies
of business cycle development.

At the beginning of the article the authors comment the
proposed attribution of business cycle factors and its
operation in a presented model. Later presented logical
model proofs, that in case of full information economical
business cycle remains even without overproduction; the
reason for that is in contradiction between society’s long

Munpayrac OANKYC, Bupyte POMUKAUTUTE

term and individuals’ short term needs.

Suggested model includes the factors, which have
influence on business cycle parameters - fluctuation period
and amplitude. Those factors can explain regularities in
change of business cycle parameters, founded by empiric
researches of other scientists. The essential factor, which
determines economy cycle period, is product amortization
time. This factor is especially important for the size of
business cycle periods of long-term (infrastructural)
products and large innovations.

Suggested model reflects the ideal cycle as a GDP
fluctuation round the long term trend:

GDP; = Co+D; + j * The trend is

determined by the long term demand of production averaged
to production’s amortization period (Dj. The cyclical part of
model is determined by the declination of production (GI)
from the long term demand (NJ) of production averaged to
amortization’s period unity Amax = F(Glmax - NIJ ; The
periodicity in this model is formed by the coefficient sin*—
a”, where in the long term the reduction in periodicity
coefficient (7T=I1/1ly) diminishes the period of cyclical
fluctuations.

Innovations here are treated not only as the factor of
increasing of the common living level, but also as factor of
decreasing oscillations intensity of business cycle. In such
way the influence of innovations for business cycle
stabilization is seen as important regardless of possible
temporary destabilizing effect. Because of this stabilization
effect the supply side in- novational policy is treated there
as basic mean for long term State’ economic policy.

BAXHOCTb ®AKTOPA AMOPTU3ALIUN NMPOOYKTOB B ®OPMUPOBAHUN

SKOHOMUYECKOIO LKA

Peslome
DKOHOMUYECKHH (XO35MCTBEHHBIN) LUK BOCTIPHHUMACTCS
KaK peryJsipHbIc KOIeOaHNsl HHTCHCHBHOCTH MPOM3BOJICTBA,
KOrJja STalbl KOHOMUYECKOrO MOJbEMA MEPUOTHICCKH

MCHSAIOTCSL STaraMu OKOHOMHUYECKOTO criaga.

JIeATEeIbHOCTH
U3MepseTCS Pa3IMIHBIMU HHAEKCAMU, U IPOIEHTHBIN POCT

HHTeHCHBHOCTD 9KOHOMHYECKOMN
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BBII siBisietcs Hanbosiee pacpoCTpaHEeHHBIM Cpe/ii HUX. B
9TOM Cllydae 3KOHOMHYECKHI LHKI - 3TO HMEPHOJUYECKOe
HM3MEHEHHE IIOJIOKUTEIBHOTO M OTPHLATEIBHOTO POCTa
BBII.

DKOHOMHYECKHE YaCTHBIC CyOBEKTHI 3aHHTEPECOBAHEI
B CTaOMIBHOM 3KOHOMHYECKOM pPa3BHTHM, KOTOpOE
MO3BOJIACT JIy4llee IIPOTHO3MPOBAHME M TEM CaMbIM
YMEHBIICHHE PHCKa B OKOHOMHYECKOH JEATEIBHOCTH.
CrabuibHOe (TIpSMONIMHEHHOE) OCSCHHKIOBOE pa3BUTHE
CUHTaeTCsl JKeJNATeIbHOH LeNbl0 IS TOCYAapCTBEHHBIX
XO3SIMCTBEHHBIX ~ CTPYKTYp, Tak Kak  COLHAJIbHAs
CTaOWJIBHOCTh, HAMBAXKHEHIIAas M3 IEJeH, 3aBMCUT OT
9KOHOMHUUecKoil cutyarmu. Crexys u3 31oro, 060cobsis,
MOXKHO YTBEP)KAaTh, YTO U YACTHBIE U FOCYNApPCTBEHHbBIC
CyOBEKTHl 3aHMHTEPECOBAaHEI B IIOHUMAaHWHM (HaKTOPOB
HMEIOIHX BIIMSHHE Ha SKOHOMHUYECKUH InKiI. MMeromuecst
MOJIEJY YaCTHYHO IIO3BOJISIIOT OOBSICHUTH 9TH (DaKTOPEL, 1e-
MOHCTPHPYIOT XPYIIKOCTb PaBHOBECHS M YKa3bIBalOT Ha
BO3MOJKHOCTH PEryJIMPOBaHHUS JKOHOMHYECKHX I[HKIJIOB.
Bce-taku mpoTHBOpEYHs B TEOPETHYECKHX CYXICHHUSX
BEIIBJIIIOT ~ HEOOXOIAMMOCTb  JAalbHEHINMX  IIOMCKOB
(haKTOPOB IKOHOMHIECKHX IIUKIIOB U CIIOCOOOB MX BIIMSHUSL.
3T0 ¥ SBIACTCSI OCHOBHOM IIENIBIO IIPEACTABICHHON CTAaThH -
MPEIIOKUTD AJIbTEPHATHBHYO JIOTHYECKO -
MaTeMaTHYeCKyl0  MOJAEIb  SKOHOMMYECKOTO  LHKIIA,
M03BOJIAIONIETO OOBSCHUTh CYILIECTBYIOMINE TCHACHLUU B
HM3MEHEHHSIX JIOJITOCPOYHBIX 9KOHOMHYECKHX KOIeOaH M.

B nauane ctateu aBTOp IpU MOMOIIYU MPOCTON 3a1auu
OOBSICHSET TPYNIHpOBaHHE (DAKTOPOB IKOHOMHYECKOTO
LUKJIA, KOTOPOE CBSA3aHO C HMX BIMSHHEM Ha OCHOBHBIC
XapaKTEePHUCTHKI aMIUIITYy W HEpHOA.
IIpencraBnennas Ha 3TOH JOrMYecKoi
0aze MoJenb NEMOHCTPUPYET, YTO JaXe IIpH MOJHOU

UKJIa:

MH()OPMAMIOHHOH OTKPBITOCTH, J3KOHOMHYECKHE ITHKIIBI
Ot
HEOOYCIIOBJICHB! NEPENPON3BOJICTBOM, HO OHH BO3MOXKHBI

HEN30EKHEI. ITUKJTBI HEUHEPLIUOHHBIC n
n3-3a HpOTMBOpe‘{Hﬁ MEXKAY AOJITOBPEMEHHBIMU HYXJIaMH

06HICCTBa U KpPaTKOCPOYHBIMH HYXIAaMHU OTHACIBHOTO

WHAMBHIA. B mpesuokeHHOW MOJenu BBIAETSAECTCS OIUH

¢daxTop, UMEOmMUHA OpsAMOe BIMSIHHE Ha MHEPHOXN
OKOHOMUYECKOTO IHKIA. JTOT (hakTop - 3TO IIEPHOJ
amopTu3aiu  (M3HOCAa) TpoAyKuud. IIpemmoxeHHas

MOJICTIb OTPaXKaeT WJACANbHBIA LMK, Pa3BUBAIOIIUICS
BOKpYT poarocpounoro Tpenna: ONP = C'y +J] + Jlux "-a

Tpenn ompezensercs CHPOCOM TNPOIYKIHH, IEpPecyu-

TaHHBIM Ha EJUHHIYy aMopTH3anuoHHOTo Bpemenu (I1/1

L[I/IKHI/I‘JCCKBJI YacTb  OHNPEHCIIACTCI HWHTCHCHUBHOCTBIO

OTKIIOHEHHs! IPOM3BOJCTBA (a) oT cripoca npoaykuud (N1),
[EPECYUTAHHOTO Ha CMHMUILY aMOPTU3ALHOHHOTO BPEMCHI
Apax = P(Clygx - N1, TlepuognyHOCTS LUKIIA GOPMUPYETCS
IIPU OMOIIH KO3 (-

¢unmenta Sin —a , Tae cHwkeHue Koddduumenta k'Y

nepuoguanoctu (1 =II/Tly), B mONTOBpEMEHHOM TILIaHE
CHIDKaeT MepUo IUKIMIEeCKHX KoJleOaHuN.

Ilpn momMomy MoZIeNy MOXHO OOBSCHHTH CHIKA-
IOIYIOCS HMHTCHCHBHOCTh B KOJICOAHMSAX LHUKJIA. OTO
CBS3aHO C YyBEJNMUMBAOIICHCs moneil cdepsl yemyr,
yBelInuuBaronmieiicss auBepcHHKanyell OKOHOMHUKH, C
YMEHBIIAIOMEHCST  KOHCEPBATHBHOCTBIO — NOTPEOHTEIs,
YMEHBIIAOIEHCsT ToJIeil HeJeCTPyKIIMOHHBIX HHHOBALHI B
SKOHOMHUKE.

YtoObl  moOAAEpKATh TCHACHIUN |
,,YMCHBIIATh" B JaJbHEIIEM aMIUIUTYAY U IEPUOANYHOCTD
9KOHOMHYECKOTO IMKJIa, aBTOp MpejaraeT YCHIHTb
MH(POPMAIMOHHYIO HOJINTHUKY, COBEPILCHCTBOBATh
AQHTHMOHOIIONBHYIO [IESITEeIbHOCT, IIOBBICUTH T'MOKOCTb
peiHKa Tpyaa. Oco0o BaxkHyr poib aBTop y/lemser
MHHOBAIlOHHOI! MOJUTHKE, KOTOPAst MO3BOJISIET HE TOJIBKO
rapaHTUPOBATh CTAOHJIBHOE MOBBIICHHUE OJIArOCOCTOSHUS
obmecTBa, HO JIONITOCPOYHOM  IIEPHOJC
CTaOMIM3MPOBaTh M YMCHBUINT  JKOHOMUYECKHE
KoneOaHus.
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