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Anotacija

Apskaitoje nebeuZtenka taikyti dvejybinj jra¥a, registruoti visas tkines operacijas ir tkinius jvykius jsigijimo savikaina, bet reikia
ir pasitelkti kitokius biidus, kad teisingai biity pateikta jmonés finansiné biikle, veiklos rezultatai, pinigy srautai. Reikia paZymeéti tikrosios
vertés biida, kuris paskutini de§imtmetj tapo ypa¢ populiarus pasaulyje, siekiant suvienodinti Tarptautinius apskaitos standartus su JAV
apskaitos taisyklémis. Visgi tikroji verté teisingiausiai atsispindi tik tokioje rinkoje, kuri veikia tobulos konkurencijos salygomis, o tai
realybéje sunkiai pasiektina. Todél pasaulyje diskutuojama, kokia verté geriausiai atitinka tikraja vert¢: dabartine verté, pakeitimo kaina ar
realizavimo verté. Lietuvos teisés aktuose tikrosios vertés sampratos formulavimas perimtas i§ TAS. Lietuvoje, kaip ir TAS, tikrosios ir
grynosios galimo realizavimo vertés biidai yra atskirti, taiau kartu nustatytas grynosios galimo pardavimo kainos biidas, kuris i principo
reikia ta patj, tik taikomas kitais atvejais. Vie3ojo sektoriaus apskaitoje nustatyti kiek kitaip pavadinti, tadiau reiSkiantys ta patj jvertinima
biidai, o realizavimo vert¢ pagal prasmg atitinka tikraja vertg.

Prasminiai ZodZiai: tikroji verté, {vertinimas, istoriné kaina.

Ivadas

Apskaitoje nebeuZtenka taikyti dvejybinj jra3a, registruoti visas tkines operacijas ir Gikinius {vykius
isigijimo savikaina, bet reikia pasitelkti ir kitokius biidus, kad finansinése ataskaitose biity teisingai pateikta
imonés finansiné biuklé ir veiklos rezultatai, pinigy srautai. Siekiant $io tikslo, svarbu tinkamai taikyti apskaitos
standartus (tarptautinius apskaitos standartus (toliau TAS) arba Verslo apskaitos standartus (toliau VAS)
imonéms, VieSojo sektoriaus apskaitos ir finansinés atskaitomybés standartus (toliau VSAFAS) biudzetinéms
istaigoms), pagal kuriuos taikomi ir jvairiis finansiniy ataskaity elementy jvertinimo btidai. Vienas jy — tikrosios
vertés biidas, kuris paskutini de§imtmetj tapo ypa¢ populiarus pasaulyje, siekiant suvienodinti TAS su JAV
apskaitos taisyklémis. Taigi aktualu i§analizuoti tikrosios vertés sampratg apskaitos teorijoje bei pasauliniame ir
Lietuvos reglamentavime.

Konkregiy jvertinimo biidy sampratos, ju naudojimas pagal TAS bei JAV apskaitos taisykles nagrinétas
daugelio uZsienio autoriy (Glautier, Underdown, 1994; Hendriksen, Van Breda, 2000; Schroeder ir kt., 2001;
Khurana, Kim, 2003; Riahi — Belkaoui, 2004; Radebaugh ir kt., 2006; Godfrey ir kt., 2006; ir kt.). Lietuvos
mokslininkai (Ivanauskiené, 2006; Mackevicius, 1994, 2006; BagdZitiniené, 2007; Bukevicius, Zaptorius, 2009;
ir kt.) taip pat apZvelgia pagrindinius finansiniy ataskaity elementus bei ju jvertinimo biidus pagal Lietuvos
apskaitos standartus, taciau platesnés analizés apie kiekvieng jvertinimo biidg néra atlikta.

Tyrimo objektas — tikrosios vertés samprata.

Tyrimo tikslas — istirti tikrosios vertés sampratos esme Lietuvos apskaita reguliuojanciuose teisés
aktuose ir i8kelti kylan¢ias problemas.

Tyrimo metodai. Atlikta loginé tikrosios vertés sampratos, pateiktos mokslingje literatiiroje ir apskaitos
standartuose, analize, taikomi palyginimo ir sintezés metodai. Tikrosios vertés samprata nagrinéjama pasitelkiant
teisés akty turinio analizg.

Tikrosios vertés samprata apskaitos teorijoje

Tikrajai vertei apibréti vartojamas angliskas terminas ,fair value®. Zodis ,fair“ reidkia teisingas,
nesaliskas. Sis terminas, tiksliau nei lietuvidkasis, apibréZia visa io jvertinimo biido esme.

Tikrosios vertés koncepcija apskaitoje paremta rinkos pusiausvyros su tobula konkurencija paradigma
(Barth, Landsman, 1995). Sj teorini ideala sudaro tokios salygos: vienodi visy rinkos dalyviy lakes&iai, visy
prekiy prieinamumas, sandériy sudarymo iSlaidy ir mokes&iy nebuvimas, kapitalo rinkose vienodos paliikany
normos investuojamiems ir skolinamiems pinigams egzistavimas. Esant Sioms salygoms, tikroji turto verté yra jo
rinkos objektyvi verté. Ji yra turto mainy pusiausvyros rinkoje pagrindas. Tuomet nustatyti tikraja turto vertg yra
lengva, nes tai tiesiog rinkos kaina, kuri nepriklauso nuo individualiy salygy konkregioje imonéje. Visgi tokios
idealios salygos realybéje neegzistuoja — imonés veikia rinkose, kurios néra tobulos, veikian¢ios tobulos
konkurencijos salygomis. PavyzdZiui, prekiy pirkimas ir pardavimas nei§vengiamai susijes su papildomomis
i$laidomis, rinkos dalyviai moka skirtingus mokes¢ius, turi skirtingus likes¢ius ir galimybes investuoti bei
skolintis kapitala (Olbrich, Brosel, 2007). Esant Sioms salygoms nei rinkos pusiausvyra, nei objektyvi rinkos
verté neegzistuoja. Vadinasi, tikroji verté gali biiti apibréZta ne kaip konkreti, o tik kaip apytikslé (Barth,
Landsman, 1995). Kaip matyti, tikrosios vertés Salininkai remiasi tam tikru pasaulio suvokimu, kuris yra
teoriskai patrauklus, darnus, supaprastintas (Whittington, 2008), ir tai tinka kalbant teoriniu lygmeniu, bet ne
taikant praktiskai. Todél teoriniai samprotavimai apie tikraja vertg yra intuityviis ir supaprastinti, o tai apsunkina
jos naudojima apskaitoje.

Tradicing apskaitos sistema apra3é ir gyné Ijiri (1971) teigdamas, kad istoriniy kainy apskaita buvo
principiné apskaitos metodologija keleta Simtmegiy. Jis tvirtina, kad istoriniy kainy vertinimas yra vienintelis,
dvejybiniu jrau paremtas, vertinimo metodas, kuris reikalauja, kad kiekvienas jmonés iStekliy pasikeitimas biity
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uZregistruotas apskaitoje. Toks jvykiy fiksavimas pats savaime lemia pagrindiniy apskaitos tiksly — patikimumo
ir objektyvumo — pasiekima.

Istoriniy kainy naudojimas tradicinéje apskaitos sistemoje pasiZymi tuo, kad turtas ir isipareigojimai
vertinami istorine kaina — isigijimo savikaina — suma, kurig reikéjo sumokéti praeityje, igyjant turta ar
isipareigojimus. Informacija apie istorines kainas pagrista imonés viduje esaniais duomenimis apie praeities
ivykius, o i dabartinius iSorinés rinkos duomenis neatsizvelgiama (Khurana, Kim, 2003). Tokia isbandyta laiko
sistema gyvuoja Simtmegius nuo tada, kai ja XV amZiaus pabaigoje aprad¢ L. Patiolis. TaCiau visy tkiniy
operacijy ivertinimas pradine verte yra pateisinamas tik esant stabilioms kainoms, kadangi toks vertinimas
atspindi realia bukle ir rezultatus, kuriuos galima palyginti ir patikrinti, o keiCiantis kainoms, operacijy
jvertinimas pradine verte gali idkreipti tikra finansing firmos biikle, jos turimus i8teklius ir veiklos rezultatus
(Mackevitius, 1994). Anot Glautier, Underdown (1994), tai ypa¢ aktualu vertinant ilgo naudojimo turta, nes
vertinimas pradine verte daZniausiai lemia jo vertés sumazéjima, tokiu blidu sumaZinant galimybes gauti
ilgalaikius kreditus. Trumpalaikio turto jvertinimas isigijimo kaina gali lemti i3laidy sumaZéjima ir
apmokestinamojo pelno padidéjima. Taip paZeidZiamas pajamu ir sanaudy rySio principas, o to padarinys —
i¥kreipiami rentabilumo, kapitalo graZos ir kiti rodikliai. Taigi imonés, kurios tvarkydamos apskaita naudoja tik
istorines kainas, savo finansinése ataskaitose parodo ne tikra, bet rinkos salygu neatitinkan¢ia biklg, iSteklius bei
veiklos rezultatus. Norint i$siai¥kinti, kokia jtaka rinkos poky¢iai daro apskaitos duomenims, ir siekiant
apsisaugoti nuo ,netikros* jmoniy finansinés informacijos, i¥sivys¢iusiose rinkos Salyse naudojami specialils
metodai.

Taikytiny vertinimo metody klausimai i¥kilo 1960-1970 metais, kai buvo didel¢ infliacija. Tuomet JAV
standartus leidZianti organizacija FASV (angl. FASB) formulavo konceptualia apskaitos sistema, kuri buvo geras
pavyzdys ir kitoms 3alims bei TAS Komitetui. Tuo metu pagrindinés diskusijos buvo, ar kainy poky¢iai turi biiti
atspindéti imoniy finansinése ataskaitose. Kitaip tariant, buvo keliamas klausimas, ar istorinés kainos yra
geresnés uZ tam tikras dabartinés vertés atmainas. Siose diskusijoje senosios istoriniy kainy sistemos 3alininkai,
peréme platesnj valdymo poziiirj, gin&ijosi su dabartinés vertés Salininkais, kurie pritar¢ sprendimams del
naudingos informacijos paruo§imo. Tuo metu JAV ir TAS konceptualiose sistemose buvo priimta, kad
informacijos naudingumas priimamiems sprendimams ir valdymui néra du skirtingi tikslai, o valdymo poreikiai
reikalauja savalaikés informacijos apie finansing bikle, kuri vis délto geriau biity atspindéta naudojant dabartines
vertes (Whittington, 2008).

Anot Glautier, Underdown (1994), Hendriksen, Van Breda (2000), Schroeder ir kt. (2001), Riahi—
Belkaoui (2004), Radebaugh ir kt. (2006), Godfrey ir kt. (2006), produkcijos na¥umo palaikymo koncepcija
reikalauja, kad turtas ir isipareigojimai buty iSreik§ti dabartine verte. Dabartiné verté gali buti apskai¢iuojama
pagal:
kapitalizacija arba dabartinés vertés metodu;
dabartine jsigijimo (pakeitimo) kaina;
dabarting realizavimo kaing arba
$iy trijy metody kombinacija.

Todél praeitame Simtmetyje, didelés infliacijos metu, siekiant nurodyti, kaip kuo tiksliau reikéty
jvertinti jmonés turta ir isipareigojimus, buvo sukurtos normatyvinés teorijos: dabartinés vertés apskaita,
dabartinés isigijimo (pakeitimo) kainos apskaita, realizavimo vertés apskaita bei bendryjy kainy pokyciy
apskaita. Tadiau bendryju kainy poky&iy apskaita nepasiteisina i3sivys¢iusiose Vakary Salyse dél sumaZejusios
infliacijos. Pastaraisiais metais stebimas didéjantis kity dabartiniy verciy teorijy tam tikry idejy diegimas |
apskaitos standartus, ypa¢ finansiniy instrumenty apskaitoje (39 TAS), taip pat biologinio turto apskaitoje (41
TAS).

Konverguojant TAS su JAV apskaitos taisyklémis labai aktualu jvertinti ir JAV standarty leideéjo FASV
pozicija. FASV (2000) paskelbe, jog jos ilgalaikis tikslas yra nustatyti, kad finansinés bukles ataskaitoje visas
turtas ir jsipareigojimai biity atspindéti tikraja verte, o ne istorine kaina. FASV teigia, kad finansinio turto ir
isipareigojimuy tikroji verté pateikia labiau patikima ir suprantama informacija negu istorinés kainos: ,.finansiniy
ataskaity vartotojams labiau aktuali tikroji verté negu isigijimo kaina, kadangi tikroji verté atspindi dabartini
imonés finansinio instrumento pinigy ekvivalenta. [vertinant laiko tékme, istorinés kainos tampa nereikSmingos,
norint nustatyti imonés likviduma ar mokuma“ (FASB, 1998).

Taigi XX amzZiaus antroje puséje susiklos¢iusios ekonominés salygos lémé poreiki koreguoti istoriniy
kainy apskaita. Ankstyvosios apskaitos teorijos pristat¢ keleta alternatyvy 3io poreikio sprendimui praktikoje.
Atsirade jvertinimo metodai pamazu idiegiami  apskaitos standartus, ypa¢ pastaruoju metu ir ateityje.

a

Tikrosios vertés samprata tarptautiniame apskaitos reglamentavime

Suvienodinant TAS su JAV apskaitos taisyklémis, standartus leidZian¢iy institucijy gin€y dél tikrosios
vertés reglamentavimo pobiidis pasikeité (Whittington, 2008), t. y. sprendZiamas klausimas, kuri dabartiné verté
turi bati naudojama tikrajai vertei nustatyti: dabartiné isigijimo (pakeitimo) kaina ar realizavimo verte.
Pastaruoju metu standarty leidéjai vartoja terming ,.tikroji verte®, kalbant apie dabarting rinkos verte: ,,Tikroji
verté yra suma, uz kuriq gali biiti apsikeista turtu tarp nesusijusiy Saliy, ketinanciy pirkti (parduoti) turtq arba
uzskaityti tarpusavio jsipareigojimq’“ (16 TAS). Sis apibrézimas atitinka ir dabarting isigijimo (pakeitimo) kaina,
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ir realizavimo verte, ir visai nejvertina sandorio i$laidy, pavyzdZiui, grynoji realizavimo verté (pardavimo kaina
minus pardavimo i$laidos — suma, kurig gaus pardavéjas). Sie dviprasmiskumai pasalinti JAV isleistame SFAS
157 (FASB, 2006), kur tikroji verté — kaina, kuri bus gauta pardavus turtq ar apmokejus isipareigojimq
iprastame sandoryje tarp rinkos dalyviy vertinimo dieng” (SFAS 157, 2006). Taigi Sioje savokoje tikroji verte
yra realizavimo kaina, gaunama uZ parduota turta, kai sandorio iSlaidos jau atimtos (,,suma® pakeista ,,kaina®).
Be to, nuoroda i rinka, o ne i sandorio 3alis akcentuoja reikalavima jvertinti ne jmonés specifika, bet apskritai
hipoteting geriausia rinkos kaina, o ne kaina, kuria faktidkai galima gauti konkregioje imonéje (Whittington,
2008).

2-asis TAS taip pat labai aidkiai nurodo skirtuma tarp tikrosios ir realizavimo vertés: ,,Grynoji galimo
realizavimo verté rodo grynaja suma, kuria oikio subjektas pardaves atsargas tikisi gauti jprastines savo veiklos
metu. Tikroji verté atspindi suma, vz kuria rinkoje gali biiti apsikeista tomis patiomis atsargomis tarp
nusimanandiy ir ketinan&iy pirkti arba parduoti pirkéjy ir pardavéjy. Pirmoji verté yra priskiriama konkre¢iam
‘iikio subjektui, antroji — ne. Atsargy grynoji galimo realizavimo verté gali buti nelygi tikrajai vertei atémus
pardavimo iSlaidas®.

Taigi naujas apibréZimas ir naujas reglamentavimas performulavo problema nuo svarstymy, kaip reikia
vertinti turta: istorine verte ar tikraja verte, iki diskusiju apie tai, kurig vert¢ naudoti vertinimui: dabarting
isigijimo (pakeitimo) kaing ar realizavimo verte. Taip pat atskiria tuos, kurie vertina konkre¢ios jmonés
specifikos ypatumus ir tuos, kurie teikia pirmenybg hipotetinéms rinkos kainoms (Whittington, 2008).

Anot King (2006), profesionaliy vertintojy tikroji vert¢ dar daZnai vadinama iSpléstu pavadinimu —
tikraja rinkos verte. Si verté parodo, uZ kiek bty galima parduoti tam tikra turta, jei jis buty pasitlytas atviroje
aktyvioje rinkoje. Tatiau vis daZniau verslininkai nori Zinoti tikraja savo turto ar isipareigojimy vertg be
bandymy juos parduoti rinkoje, todél profesionaliy finansy analitiky darbas — tiksliai ir teisingai jvertinti
konkretius finansinés atskaitomybés straipsnius tikraja ju verte.

Pasak Khurana, Kim, (2003), tikroji verté paremta jvertintomis dabartinémis kainomis, todél gali kilti
patikimumo problemos, pavyzdZiui, jeigu turi biti nustatyta kai kuriy finansiniy instrumenty, kuriais
neprekiaujama rinkoje, tikroji verté, tai vertinimo prielaidos gali Zymiai sumaZinti vertés patikimuma. Ronen
(2008) teigia, kad vertinimas yra pakankamai subjektyvus ir labai jautrus jvairioms daromoms prielaidoms.
Turto vertinimo tvarka jmonéje nustato vadovas, tad ir jvairios daromos jvertinime prielaidos turi buti numatytos
apskaitos politikoje. Kai {monéje atlikta jvertinima tikrina auditoriai, vertintojai, jie remiasi savo prielaidomis, ir
galutiné verté gali Zymiai skirtis, tuomet kyla patikimumo problemos.

Olbrich, Brésel, (2007) teigimu, standarty leidéjai puikiai supranta fakta, kad tikroji verte gali buti tik
apytikslé, kadangi neegzistuoja efektyvios rinkos, todél Sia problema sprendzia standartuose tiksliai nusakydami,
kaip $is jvertinimo metodas turi biti naudojamas. Nepaisant to, vieningo poZitirio iki Siol néra, nes kiekvienas
tarptautinis standartas nustato skirtingus tikrosios vertés apskai¢iavimo ypatumus. Tai atsitiko del daugybes
tikrosios vertés nustatymo poziliriy bei skirtingy rinkos, veikian¢ios netobulos konkurencijos salygomis,
apibiidinimy (pavyzd¥iui, sandoriy i¥laidy, mokes¢iu ar imonés pardavimy susitarimu).

2006 metais JAV i3leistas standartas, bendrai nustato tris konkregius tikrosios vertés taikymo lygius:

1) pirmiausiai taikomos aktyvios rinkos kainos identiskam turtui ar jsipareigojimams;

2) jvertinamos hipotetinés rinkos kainos panaSiam turtui;

3) jvertinama visa prieinama informacija, apimanti ir pacios imonés duomenis.

Kaip matyti, pirmiausiai stengiamasi vertinti turta aktyvios rinkos kainomis, t. y. kuo objektyviau. J eigu
néra tokio turto aktyvios rinkos, tuomet jmoné turi rinktis jvertinima su tam tikromis prielaidomis. Jeigu tik
imanoma, skatinama tikraja vertg nustatyti remiantis tikétinomis pana3aus turto kainomis rinkoje. Siuo atveju
vertés tikslumas priklauso nuo surinktos informacijos ir daryty prielaidy. O tre€iasis tikrosios vertés nustatymo
lygis yra pats subjektyviausias. PanaSus tikrosios verteés nustatymo proceso reglamentavimas turi atsirasti ir
TAS.

Tikroji verté Lietuvos apskaitos reglamentavime

LR [moniy finansinés atskaitomybeés istatymas (2001) ir LR Vie3ojo sektoriaus atskaitomybeés istatymas
(2007) bendrais bruoZais nustato jmoniy ir biudZetiniy istaigu turto, finansavimo sumy ir isipareigojimy
ivertinimo taisykles. Siuose jstatymuose reikalaujama, kad jmonés, sudarydamos finansines ataskaitas, turta,
nuosava kapitala (finansavimo sumas) ir isipareigojimus {jvertinty vadovaudamosi bendraisiais apskaitos
principais ir VAS, o biudZetinés jstaigos — VSAFAS. Nuo bendryju apskaitos principy ir nuo VAS, VSAFAS
tam tikrais atvejais galima nukrypti, jeigu pagal VAS, VSAFAS ir bendruosius apskaitos principus parengtos
finansinés ataskaitos tikrai ir teisingai neatspindi turto, nuosavo kapitalo (finansayimo sumy), isipareigojimuy,
pajamy ir sagnaudy. '

Tikrosios vertés terminas atsiranda tik apskaitos standartuose: 1-ajame VAS (2006) ir 1l-ajame
VSAFAS (2007), kur i§vardijami ir apibréZiami visi standartuose taikomi jvertinimo biidai. Tiek privataus, tiek
viedojo sektoriaus apskaitos standarty sistemose tikroji verté apibrézta vienodai: ,,tikroji vert¢ — tai suma, uZ
kuria gali buti apsikeista turtu ar paslaugomis arba uz kuria gali biti jskaitytas tarpusavio sipareigojimas tarp
nesusijusiy 3aliy, kurios ketina pirkti arba parduoti turta arba iskaityti tarpusavio isipareigojima®. Taigi tikroji
verté Lietuvoje taip pat turi atitikti 3iuos kriterijus:
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1) 3ia verte galima apsikeisti turtu (paslaugomis) ar uzskaityti {sipareigojima;
2) keistis turtu ar uzskaityti jsipareigojima turi nesusijusios $alys ir nepriverstinai.

1 lentelé. Kai kuriu jvertinimo budy apibréZimy privadiajame ir vieSajame sektoriuje palyginimas (sudaryta autorés
pagal 1 VAS (2006); 1 VSAFAS (2007), RudZionieng, K. (2009))

Ivertinimo VAS VSAFAS
biidas
kai turtas jvertinamas isigijimo metu
et .su.mokfzto“ at!yglo tl.kra(]a vertef . © | Sumokéta ar mokétina pinigy ar pinigy ekvivalenty suma ar kito
[sigijimo isipareigojimai — gautina arba mokétina P : o
240 N i ! : . | mainais atiduoto ar sunaudoto turto verté [sigyjant ar
savikaina pinigy ar pinigy ekvivalenty suma, kuria . .
" - pasigaminant turta.
numatoma gauti ar sumokéti esant
normalioms verslo salygoms.
Grynoji kai turtas jvertinamas pardavimo kaina | Grynoji realizavimo verté — iprastinés veiklos metu jvertinta
galimo esant jprastoms verslo salygoms, atémus | turto pardavimo kaina, atémus {vertintas turto vieneto gamybos

realizavimo
verte

jvertintas produkcijos gamybos
uzbaigimo ir pardavimo i$laidas.

baigimo ir {vertintas turto pardavimo, perleidimo ar mainy
ilaidas.

Realizavimo verté — registruojant turta nurodoma pinigy arba

G;ﬁ.,?ncgl kai turtas jvertinamas pardavimo kaina | pinigy ekvivalenty suma, kurig galima gauti jprastai pardavus jj
gar davimo | €5ant iprastoms verslo salygoms, atémus | esamomis rinkos kainomis, o isipareigojimy — nediskontuota jy
ﬁaina galimas pardavimo i$laidas. ivykdymo suma, kurios prireikty {sipareigojimams jvykdyti

normaliomis verslo salygomis.

[$analizavus kai kuriy {vertinimo biidy apibréZimus Lietuvos jmoniy apskaitos reglamentavime pagal
VAS, galima teigti, kad Lietuvoje, kaip ir TAS, atskirti tikrosios ir grynosios galimo realizavimo vertés biidai,
taciau kartu nustatytas grynosios galimo pardavimo kainos biidas, kuris i§ principo reikia ta pati, kaip grynoji
galimo realizavimo verté, tik taikomas kitais atvejais. Pagal prasme¢ dviejy labai panaSiai apibiidinty biidy —
grynosios galimo realizavimo vertés ir grynosios galimo pardavimo kainos — vartojimas neturi prasmeés. Tokio
biido néra ir tarptautiniame reglamentavime.

VieZojo sektoriaus apskaitoje nustatyti kiek kitaip pavadinti, taciau rei¥kiantys ta pati, jvertinimo biidai,
o realizavimo verté pagal prasme atitinka tikraja verte. Taigi irgi yra jvardinti du ivertinimo bidai, kurie pagal
prasme reidkia tg pati.

Be to, 12-ajame VAS vartojamas terminas, kuris nelaikomas ivertinimo biidu — ,,perkainota verté®,
kuris pagal prasme visi§kai atitinka turto tikraja vert¢. Tame paciame standarte reglamentuojant investicinj turta
nustatomi du alternatyviis jo apskaitos biidai: isigijimo savikainos ir tikrosios vertés, o visam kitam ilgalaikiam
materialiajam turtui palikti apskaitos blidai: jsigijimo savikainos ir perkainotos vertés. Perkainota verte reikety
vadinti jos tikru pavadinimu — tikraja verte. Sis termino vartojimo nesusipratimas i§sprestas 12-ajame vie3ojo
sektoriaus apskaitos ir finansinés atskaitomybeés standarte.

Turto jsigijimo metu daZniausiai tikraja vert¢ atitinka jo isigijimo savikaina, nes turta perkame
nesusijusiy 3aliy aktyvioje rinkoje. Visgi véliau, naudojant turta, tikroji jo vert¢ gali keistis, todél norint
finansinése ataskaitose tikrai ir teisingai atspindéti finansing bukle ir rezultatus, daZnai tenka perZitiréti turto
verte ir pakoreguoti isigijimo savikaina registruojamo turto vertg, kaip tai nustatyta apskaitos standartuose.
Taciau, kaip tai padaryti, nurodyta tik 1-0jo VAS ,,Finansiné atskaitomybé* metodinése rekomendacijose, kurios
nelaikomos teisés aktu, nes neskelbiamos ,,Valstybés Ziniose“. Jose nurodyta, kad ,nustatant turto ar
isipareigojimo tikraja verte, reikéty laikytis tokio jos nustatymo biidy eiliskumo:

e pagal rinkos kaina, paskelbta aktyviojoje rinkoje. Pirmiausia patikrinama, ar néra to turto ar
isipareigojimu aktyviosios rinkos, kurioje galéty biiti skelbiama jo rinkos kaina. Aktyvioje rinkoje paskelbta
rinkos kaina yra geriausias tikrosios vertés jrodymas. Taip daZniausiai nustatoma rinkoje kotiruojamy vertybiniy
popieriy tikroji verté;

e pagal kity rinky kaina. Jei aktyviosios rinkos néra, patikrinama, ar néra kitokiy rinky, kuriose yra
parduodamas pana3us turtas ar jsipareigojimas, vykdomi pana$is sandoriai. Pvz., nekilnojamojo turto tikroji
verté gali biiti nustatoma pagal tame rajone parduodamy panagiy pastaty siloma kaina, automobiliy — pagal
panagiy modeliy automobiliy kaina, skelbiamg masinés informacijos priemonése;

e pagal kaina, nustatyta nepriklausomo eksperto. Turto ar isipareigojimo vertei nustatyti taip pat gali
biiti samdomi nepriklausomi turto ir verslo vertintojai;

e pagal vertinimo metoda, kuriam naudojamus duomenis galima patikimai jvertinti, nes jie gaunami
i¥ aktyviosios rinkos. Jeigu néra turto ar jsipareigojimy aktyviosios ir kity rinky, jy tikryjy ver&iy nejmanoma
nustatyti, imoné tikraja verte nustato naudodama vertinimo metoda. Vertinimo metodo tikslas — nustatyti, kokia
biity turto ar isipareigojimo kaina tikrosios vertés nustatymo diena, kai sudaromas sandoris tarp nesusijusiy $aliy,
esant jprastoms verslo aplinkybéms. Vertinimo metodas apima naujausius sandorius (jeigu imanoma) tarp
nusimananéiy ir nesusijusiy ¥aliy, nuoroda i kito, i§ esmés pana3aus, turto ar jsipareigojimo dabarting tikraja
verte, diskontuoty pinigy srauty analize. Jeigu egzistuoja vertinimo metodas, kurj rinkos dalyviai iprastai
naudoja turtui ar jsipareigojimui jkainoti, ir yra jrodyta, kad pagal §i modelj gaunami patikimi kainy i§ realiy
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rinkos sandoriy jvertinimai, tada reikéty naudotis $iuo metodu. Imoné turéty periodi¥kai tikrinti vertinimo
metoda ir jvertinti jo patikimuma, naudodama kainas i§ bet kokiy stebimy dabartiniy rinkos sandoriy su panasiu
ar tokiu paciu turtu, ar isipareigojimu arba kainas, pagristas bet kokiais stebimos rinkos duomenimis“ (1 VAS
metodinés rekomendacijos, 2006).

Taigi Lietuvoje, kaip ir JAV, nustatyta pakankamai aidki tikrosios vertés apskai¢iavimo metodika,
pirmiausiai renkantis pacius objektyviausius jos nustatymo badus, o tik jy nesant, galima taikyti individualius
eksperty ar metody biidus, kurie yra labiausiai subjektyviis. Sia prasme tikrosios vertés taikymo
reglamentavimas Lietuvoje nenusileidZia pasaulinéms tendencijoms, tatiau galéty biiti reglamentuotas teisés
aktu, kuris biity nenugin&ijamas.

VieSojo sektoriaus apskaitos standartuose §is reglamentavimas teisiniu poZitiriu i§sprestas geriau, nes
VSAFAS neturi metodiniy rekomendacijy ir tiesiogiai 17-ajame VSAFAS: ,Finansinis turtas ir finansiniai
isipareigojimai* nustatyta, kad ,finansinio turto tikroji verté nustatoma remiantis kainomis, paskelbtomis
aktyviojoje rinkoje paskuting ataskaitinio laikotarpio diena. <..> Jeigu finansiniu turtu aktyviojoje rinkoje
neprekiaujama, jo tikroji verté gali biiti nustatoma pagal:

1) eksperto pateikta pagrista jvertinima, kuriame nurodyta tam tikro vieSojo sektoriaus subjekto
finansinio turto verté, arba

2) komercinius ar kitus pasiiilymus, gautus i¥ keliy pirkéjy, pageidaujandiy jsigyti finansinio turto,
arba

3) ziniasklaidoje ar kitose informavimo priemonése skelbiama tokio pat ar panaSaus finansinio turto
verte, arba

4) aukciony ar Kity vieSyjy pardavimy metu skelbiama tokio pat ar panafaus finansinio turto verte,
arba

5) pardavéjy vieSai publikuojama tokio pat ar pana3aus finansinio turto verte ir pan.

Sis tikrosios vertés taikymo eili¥kumas neatitinka JAV ir Lietuvos pelno siekian¢iy jmoniy eiliskumo,
bet galima teigti, kad 3is neatitikimas kyla i§ vieSojo sektoriaus veiklos specifikos, jvairiy turto naudojimo
apribojimy ir kt.

I¥vados

Tikroji verté sietina su neutralumu, objektyvumu, patikimumu. Tikrumas yra siektinas, bet
nepasiekiamas tikslas apskaitoje. Pasiekiamas tik idealios, t.y. Veikain&ios tobulos konkurencijos salygomis,
rinkos atveju, ko realybéje néra.

Tikrosios vertés atsiradimui apskaitoje jtaka padaré tradicinés apskaitos sistemos - triikumai didelés
infliacijos salygomis, ta¢iau jau keletq deSimtmetiy aktyviai diskutuojama, kokia verté geriausiai atitinka tikraja
verte: dabarting jsigijimo (pakeitimo) verté ar realizavimo verte.

Lietuvos teisés aktuose tikrosios vertés sampratos formulavimas yra perimtas i§ TAS, o jos nustatymo
reglamentavimas — i§ JAV.

Lietuvoje, kaip ir TAS, atskirti tikrosios ir grynosios galimo realizavimo vertés biidai, tatiau kartu
nustatytas grynosios galimo pardavimo kainos badas, kuris i§ principo reiskia ta patj, tik taikomas kitais atvejais.
Pagal prasme dviejy labai panasiai apibiidinty biidy — grynosios galimo realizavimo vertés ir grynosios galimo
pardavimo kainos — vartojimas neturi prasmés. Tokio blido néra ir tarptautiniame reglamentavime. Be to,
vieSojo sektoriaus apskaitoje nustatyti kiek kitaip pavadinti, tafiau rei¥kiantys ta patj, jvertinimo btdai, o
realizavimo verté pagal prasme atitinka tikraja verte.

12-ajame VAS vartojamas terminas, kuris nelaikomas jvertinimo biidu — ,,perkainota verté“, kuris
pagal prasme visiSkai atitinka turto tikraja verte. Tame patiame standarte, reglamentuojant investicinj turta,
nustatyti du alternatyviis jo apskaitos biidai: isigijimo savikainos ir tikrosios vertés, o visam kitam ilgalaikiam
materialiajam turtui palikti apskaitos biidai: isigijimo savikainos ir perkainotos vertés. Perkainota verte reikéty
vadinti jos tikru pavadinimu — tikraja verte.

Lietuvoje, kaip ir JAV, nustatyta pakankamai aiski tikrosios vertés apskai¢iavimo metodika, pirmiausiai
renkantis pacius objektyviausius jos nustatymo biidus, o tik jy nesant galima taikyti individualius eksperty ar
metody budus, kurie yra labiausiai subjektyviis. Sia prasme tikrosios vertés taikymo reglamentavimas Lietuvoje
nenusileidZia pasaulinéms tendencijoms, tik galéty biiti reglamentuotas teisés aktu, kuris biity nenuginc¢ijamas.
VieSojo sektoriaus apskaitos standartuose 3is reglamentavimas teisiniu poZifiriu i§sprestas geriau, nes tikrosios
vertés nustatymo eiliSkumas reglamentuotas 17-ajame VSAFAS.
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CONCEPTION OF FAIR VALUE IN LITHUANIA

Kristina RudZioniené
Vilnius University

Summary

It is not enough to use double entry in accounting nowadays, to use historical costs registration of all financial operations. In order
to present true and fair view of company’s assets, liabilities, equity, revenues and expenses, cash flows we need to use more different
measurement methods. One of them — fair value method, which became very popular last decades converging IAS with US GAAP in the
world. However, concept of fair value accounting is based on the paradigm of the perfect, ideal markets in equilibrium with a structure of
perfect competition, but such theoretical ideal does not exist in reality. There are discussing theoretically which value — present value, current
entry value or exit value — reflects best fair value.

Conception of fair value in Lithuanian accounting regulation is very similar with IAS. There are separated fair value and net
realizable value methods as in IAS, but there is one more method — net selling value method, which means the same as net realizable value,
except it is used in other cases. Lithuanian Public Sector Accounting and Financial Reporting Standards regulate fair value very similar as
Business Accounting Standards, but also have measurement method called “realizable value”, which means the same like fair value.

Key words: fair value, measurement, historical cost.
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